@ S /Zagrozenia zwigzane z inwestowaniem
@ w produkty i instrumenty finansowe

Wyjasniamy

Posiadajacy oszczednosci zazwyczaj cheg je korzystnie zainwestowac. Czesto przy wybiera-
niu metody oszczedzania kierujemy sie jedynie stopg zwrotu z inwestycji, czyli w uproszcze-
niu tym, ile nasze oszczednosci dadzg nam zarobié¢. Warto jednak pamietac, ze wazniejsze od
oczekiwanej stopy zwrotu jest bezpieczenstwo naszych oszczednosci. Produkty i instrumenty
finansowe, ktdre oferujg wysokg stope zwrotu (tj. duze zyski), z reguty cechujg sie wysokim ry-
zykiem. W $wiecie finanséw jedna z podstawowych zasad brzmi ,im wyzszy zysk, tym wigksze
ryzyko zwigzane z inwestycjg”. Na rynkach finansowych éw wyzszy zysk traktuje sie jako do-
datkowa premie dla inwestora, ktory zdecydowat sie ulokowac swoje oszczednosci w bardziej
ryzykowne instrumenty finansowe.

Produkt finansowy a instrument finansowy

Produkty finansowe oferujg podmioty dziatajgce w sektorze ustug finansowych (np. banki albo
zaktady ubezpieczen). Z wieloma produktami mamy do czynienia na co dzien - sg to m.in. umo-
wy o kredyt lub pozyczke, umowy o prowadzenie rachunku bankowego albo umowy ubezpiecze-
nia. Z kolei instrument finansowy jest umowa (kontraktem) miedzy dwiema stronami (np. firma
i osobg fizyczng), ktdra okresla ich prawa lub zobowigzania, a przede wszystkim (najczesciej
przyszte) ptatnosci. Do instrumentéw finansowych mozemy zaliczyé m.in. papiery wartoéciowe
(sq to najczesciej akcje lub obligacje), opcje, czy kontrakty terminowe. Upraszczajgc, obligacje
mozemy pordéwnaé do pozyczki, ktdrej inwestor (czyli kupujacy obligacje) udziela emitentowi
obligacji (np. spdtce lub Skarbowi Panstwa) w zamian za pewne i bezpieczne wynagrodzenie
(tzw. kupon). Natomiast kupujac akcje, stajemy sie wspotwtascicielem spotki - nasze przy-
szte zyski bedg zalezaty od tego, jak wybrana przez nas spoétka bedzie radzita sobie na rynku.
Tak wiec obligacje majg charakter instrumentéw dtuznych, natomiast akcje sg instrumentami
wtascicielskimi, czyli udziatowymi.

Stopa zwrotu i ryzyko

Do produktow, z ktérymi wigze sie wysokie ryzyko inwestycyjne, mozemy zaliczyé m.in.: ku-
powanie akgcji i instrumentéw pochodnych, nabywanie surowcéw, walut czy tez kryptowalut.
Inwestowanie w tego rodzaju produkty lub rzeczy moze przyniesé duze zyski, ale mozemy tez
straci¢ wiekszo$¢ swoich oszczednosci.

Dla konta oszczednosciowego lub lokaty bankowej stopg zwrotu jest podawana przez bank
lub SKOK stopa procentowa, za pomocg ktérej mozemy obliczy¢ wysokosé odsetek, ktdre
otrzymamy w zaleznosci od zdeponowanej kwoty. Ze stopg procentowg wigze sie rowniez po-
jecie procentu sktadanego. Jezeli wptacimy do banku pewng kwote, to po okreslonym czasie
— zatdzmy, ze bedzie to miesigc — kwota ta zostanie powiekszona o od-

setki. W kolejnym miesigcu odsetki, ktdre zostang nam dopisane, bedg

wyzsze od odsetek w pierwszym miesigcu, gdyz zostang policzone od

sumy kwoty zdeponowanej na poczatku i odsetek dopisanych w pierw-

SZym miesigcul.



Prosty wzér na kapitalizacje odsetek to:

Mozemy wykorzystac ten wzér jedynie w sytuacji, gdy stopa procentowa i kapitalizacja odse-
tek dotycza tego samego okresu (np. miesigczna stopa procentowa i kapitalizacja miesieczna).
W powyzszym wzorze r oznacza stope procentows, a t oznacza liczbe okreséw, w ktorych
sg dopisywane odsetki, zas a jest kwotg wptacong do banku.

Taki sposdb liczenia stopy zwrotu mozna wykorzystaé w przypadku przechowywania oszczed-
nosci np. na kontach oszczednosciowych lub lokatach bankowych. Nie sprawdzi sie natomiast,
kiedy chcemy obliczy¢ zysk, ktérego mozemy oczekiwac w przypadku inwestowania w instru-
menty finansowe takie jak akcje lub obligacje o stopie zmienne;.

W ofercie banku mamy lokate na 5 lat z oprocentowaniem 5% w skaliroku i z kapita-
lizacjg miesieczna. Chcemy ulokowac na lokacie 2000 zt. Do obliczenia, ile zyskamy
na lokacie, mozemy zastosowac powyzszy wzor, uwzgledniajgc w nim, ze oprocento-
wanie jest podane w skali roku, a kapitalizacja odsetek jest miesieczna.

Po uptywie b lat bedziemy mie¢ 2666,72 zt. Gdyby kapitalizacja odsetek miata miej-
sce po uptywie czasu lokaty, czylipo b latach, to nasz zysk wyniostby tylko 500 zt.

Ryzykowne produkty finansowe

Inwestowanie na gietdzie papieréw wartosciowych polega przede wszystkim na kupowaniu i sprze-
dawaniu notowanych na niej akcji spotek, ale takze obligacji czy tzw. instrumentéw pochodnych.
Zysk mozna osiggac¢ dzieki zmianie cen akgji spotek, ktdre kupilismy, oraz dzieki wyptacanej dywi-
dendzie. Z inwestowaniem na gietdzie jest zwigzane ryzyko - ceny akcji mogg wzrastac i wtedy osig-
gamy zysk, ale mogg réwniez spadac (gdy spotka stabo sobie radzi na rynku), na czym inwestorzy
straca. Inwestowanie na gietdzie wymaga specjalistycznej wiedzy, ale réwniez czasu na analize sy-
tuacji spotki, w ktdrej akcje chcemy zainwestowac, oraz sytuaciji ogdlnogospodarczej. Analiza bie-
zgcej sytuacji tylko do pewnego stopnia zmniejsza ryzyko zwigzane z inwestowaniem na gietdzie,
gdyz ten sposdb przechowywania i pomnazania oszczednosci polega w duzej mierze na umiejetno-
Sci przewidywania trendéw w danej branzy i catej gospodarce. Aby przeprowadzac transakcje kupna
i sprzedazy akcji, nalezy zatozy¢ rachunek inwestycyjny (inaczej zwanym

rachunkiem maklerskim). Taki rachunek mozna zatozy¢ po osiggnieciu pet-

noletnosci.



Dywidenda to udziat w zysku, ktéry moze otrzymac posiadacz akcji. Jest to wynagrodzenie
najczesciej w postaci gotowki (lub dodatkowych akcji) wyptacane akcjonariuszom za uzycze-
nie przez nich kapitatu spotce.

Tak jak juz wspominalismy, obligacje to papiery wartosciowe, ktére potwierdzajg zacia-
gniecie zobowigzania przez emitenta obligacji u nabywcy obligacji. Najczesciej emitentem
obligacji jest Skarb Panstwa. Dlatego tez zakup obligacji Skarbu Panstwa nalezy uznac
za bezpieczny sposdb oszczedzania. Obligacje mogg emitowac rowniez samorzady i kor-
poracje. Nabywca obligacji otrzymuje oprocentowanie (odsetki) wyptacane okresowo,
aw terminie zapadalnosci, zwanym terminem wykupu, emitent obligacji zwraca warto$¢ no-
minalng jej nabywcy. Obligacjami mozna réwniez obracac na rynku wtérnym. Jezeli inwestor
chce sprzedac je przed datg zapadalnosci (bo potrzebuje nagle gotéwki i nie moze czekac
na wykup obligacji), woéwczas ich cena rynkowa bedzie r6zna od ceny nominalnej. Wowczas
rowniez mozna na takiej inwestyc;ji stracic.

W funduszach inwestycyjnych sg gromadzone srodki, ktére sg dobrowolnie przekazywane
przez duzg liczbe inwestoréw. Stajg sie oni uczestnikami funduszu, ktérym zarzgdza Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych (TFI). Srodki zgromadzone w funduszach sg inwestowa-
ne zazwyczaj w akcje, obligacje lub nieruchomosci. Wybierajgc takg forme inwestowania,
mozemy kupi¢ jednostki uczestnictwa (fundusze otwarte) lub certyfikaty inwestycyjne
(fundusze zamkniete). Zmiana cen jednostek uczestnictwa lub certyfikatow jest powia-
zana ze zmiang cen instrumentéw finansowych lub aktywow, w ktére fundusz inwestuje.
To tzw. portfel inwestycyjny zarzadzany przez nasze TFl. Poziom ryzyka zwigzanego z danym
funduszem zalezy od rodzaju instrumentdéw, w ktore ten inwestuje (np. akcje lub obligacje).
Mozemy wybra¢ fundusze mniej ryzykowne (takie przynosza zazwyczaj nizszy, ale bardzigj
prawdopodobny zysk) lub bardziej ryzykowne (zysk moze by¢ wyzszy, ale prawdopodobien-
stwo straty jest znacznie wieksze). Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych oferujg wiele
wariantéw funduszy dopasowanych do profilu klienta i ryzyka, ktére inwestor jest w stanie
zaakceptowad.

Bardzo ryzykowne jest krotkoterminowe, spekulacyjne inwestowanie w waluty. W skrécie
polega na prébie przewidzenia zmian kurséw walut. Zazwyczaj nie robi sie tego, kupujac
waluty w kantorach, ale na tzw. rynku forex za pomoca specjalnych aplikacji. Uczestnika-
mi rynku forex sg przede wszystkim banki i miedzynarodowe instytucje finansowe, a kursy
walut cechujg sie duzg zmiennoscia i nie sposodb tych zmian przewidzie¢, gdyz wptywa na
nich wiele czynnikow. Dlatego prawie 80% inwestoréw indywidualnych, ktérzy korzystajg
z platform forex, ponosi straty. | to nie mate - zgodnie z danymi KNF osoby grajgce na tych
platformach tracg $rednio okoto 10 tysiecy ztotych rocznie. Rézne instrumenty cechuje
rozny sposadb ryzyka, dlatego wazna jest dywersyfikacja inwestycji (to jest inwestowanie

w rozne instrumenty finansowe.



Czym sg ,waluty wirtualne”(kryptowaluty)?

Kryptowaluty, zwane tez ,walutami wirtualnymi™, to cyfrowa reprezentacja wartosci, ktora nie
jest ani srodkiem ptatniczym, ani pienigdzem elektronicznym. Wiele kryptowalut, w tym najpo-
pularniejsze, takie jak bitcoin czy ether, nie daje posiadaczom zadnym uprawnien (w odrdznieniu
od akcji lub obligacji) a ich warto$¢ wyznacza jedynie cena, za ktdrg kto$ inny bedzie chciat je
odkupic¢ od biezgcego posiadacza. Kryptowaluty zazwyczaj opierajg sie na rozproszonej i krypto-
graficznie zabezpieczonej bazie danych w postaci tancucha blokow (ang. blockchain). Baza da-
nych danej kryptowaluty, zawierajgca informacje o tym, ile jej jednostek posiadajg poszczegadlni
uzytkownicy, nie ma centrum, tzn. jednego miejsca (serwera), na ktdrym jest przechowywana;
jest rozproszona migdzy wielu uczestnikdw sieci. Baza ta systematycznie sie powigksza o kolejne
bloki zawierajgce i potwierdzajgce informacije o wszystkich zrealizowanych transakcjach, zatwier-
dzonych od momentu wygenerowania poprzedniego bloku.

Kryptowaluty nie sg emitowane przez zaden z bankéw centralnych ani organéw publicznych.
Nie sg rowniez pienigdzem elektronicznym ani instrumentem finansowym. Kryptowaluty nie sg
rowniez prawnym srodkiem ptatniczym w Polsce - oznacza to, ze nie mozna nimi powszechnie
ptaci¢ w sklepach lub za ustugi. Moga by¢ jednak traktowane jako jeden ze srodkdw ptatniczych,
jezeli sprzedawca dopuszcza taki rodzaj ptatnosci.

Emisja i inwestowanie w kryptowaluty nie sg objete nadzorem instytucji publicznych, w tym
w szczegolnosci - przypadku Polski - Narodowego Banku Polskiego i Komisji Nadzoru Finanso-
wego. Kursy kryptowalut zmieniajg sie gwattownie. Srodki, ktdre przeznaczymy na zakup kryp-
towalut, nie sg objete systemem gwarancji depozytéw bankowych ani systemem rekompensat
dlainwestoréw. W przypadku niektorych kryptowalut mozna ustyszeé poréwnanie, ze sg one ,no-
wym, cyfrowym ztotem”. Ztoto jest w przeciwienstwie do kryptowalut rzadkim metalem, trudnym
do zniszczenia i odpornym na erozje, jak réwniez ma ono zastosowania przemystowe.

Ryzyko zwigzane z kryptowalutami

Inwestowanie w ,waluty wirtualne” jest inwestowaniem obarczonym bardzo duzym ryzykiem.
Srodki, ktore przeznaczymy na zakup kryptowalut, nie sg objete zadnymi gwarancjami i nadzo-
rem instytucji publicznych. Jezeli srodki te ulokujemy w banku, to mamy pewnos¢, ze jezeli bank
bedzie miat problemy z wyptatg srodkdw, to z Bankowego Funduszu Gwarancyjnego otrzymamy
zwrot naszych $rodkéw do réwnowartosci 100 tysiecy euro. W przypadku kryptowalut nasze
srodki nie sg zabezpieczone i jednoczesnie sg narazone na wigkszg liczbe zagrozen. Inwesto-
wanie w kryptowaluty wigze sie nie tylko ze znacznymi wahaniami ich ceny, ale réwniez z praw-
dopodobienstwem utraty srodkdéw w wyniku awarii, nagtego zakoniczenia dziatalnosci platfor-
my do przechowywania kryptowalut lub gietdy kryptowalut.

Innym zagrozeniem, ktére moze skutkowac utratg oszczednosci ulokowanych w kryptowaluty,
jest cyberatak. Jedyng mozliwoscig, ktdra nam teoretycznie pozostaje w takiej sytuaciji, jest
oddanie sprawy do sadu. Z uwagi na to, ze podmioty, ktére $wiadczg ustugi zwigzane z kryp-
towalutami (np. platformy wymiany) sg zarejestrowane w réznych, czasem egzotycznych kra-
jach, postgpowanie sgdowe moze by¢ czasochtonne i generowac dodatkowe, wysokie koszty,
bez braku gwarancji odzyskania zainwestowanych srodkdw.

1 Waluty wirtualne” to cyfrowe odwzorowanie wartosci, ktore nie jest:

a. prawnym $rodkiem ptatniczym emitowanym przez NBP, zagraniczne banki centralne lub inne organy
administracji publicznej,

b. migdzynarodowa jednostka rozrachunkowg ustanawiang przez organizacje migdzynarodows i akcepto-
wanag przez poszczegodlne kraje nalezace do tej organizaciji lub z nig wspdtpracujace,

c. pienigdzem elektronicznym,

d. instrumentem finansowym (np. obligacje rzgdowe),

e. wekslem lub czekiem.



Narodowy Bank Polski i Komisja Nadzoru Finansowego we wspolnym oficjalnym stanowisku
ostrzegajg przedryzykiem zwigzanym z kryptowalutami —ich posiadaniem oraz obrotem nimi.
Rowniez Europejski Bank Centralny i Europejski Urzad Nadzoru Bankowego dostrzegajg wiele
zagrozen zwigzanych z kryptowalutami.

W 2021 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego opublikowat ostrzezenie o ryzykach zwigza-
nych z nabywaniem oraz z obrotem kryptoaktywami (w tym ,walutami wirtualnymi”), ktére
jest dostepne pod adresem: https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Ostrzezenie.
UKNF_o_ryzykach_zwiazanych_z_nabywaniem_oraz_z_obrotem_kryptoaktywami 72241 pdf

Wiecej informacji na temat kryptowalut znajdziecie na stronie:

uwazajnakryptowaluty.pl

Inwestujgc w kryptowaluty, mozemy nieswiadomie braé¢ udziat w praniu brudnych pieniedzy.
Pranie brudnych pieniedzy polega na tym, ze pienigdze pochodzace z nielegalnego Zrddta
sq wielokrotnie wykorzystywane w réznych transakcjach po to, by zatuszowac ich prawdziwe
pochodzenie. Nastepnie srodki, ktére wygladajg na pienigdze z legalnego Zrddta, zostajg wpro-
wadzone do obiegu i inwestowane np. w nieruchomosci. Przyktadem prania brudnych pieniedzy
z wykorzystaniem kryptowalut moze by¢ sytuacja, w ktérej sprzedawane kryptowaluty pocho-
dzg z dokonanego wczesnigj ataku hakerskiego. Kupujgc takie ,wirtualne waluty”, przekazujemy
legalne srodki w zamian za nielegalnie pozyskane kryptowaluty.

Sposobdw na oszczedzanie jest wiele - roznig sie poziomem ryzyka, ktére oszczedzajacy jest
w stanie zaakceptowad. Generalnie, im wyzsze jest ryzyko, tym wyzsze jest prawdopodobien-
stwo strat, ale w przypadku sukcesu zysk moze by¢ wysoki. Bardziej bezpieczne formy inwe-
stowania cechujg sie mniejszym ryzykiem, ale i mniejszym spodziewanym zyskiem. W dtugoter-
minowym inwestowaniu wazna jest cierpliwosc¢ - pomimo krotkookresowych spadkdéw wartosci
danego instrumentu finansowego (np. akcji) warto wstrzymacé sie przed podjeciem pochopnej
decyzji o jego sprzedazy. To jednak, ile na inwestowaniu w instrumenty zarobimy, zalezy od wielu
czynnikdw, w tym od naszej strategii inwestowania. Jesli jednak cenimy bezpieczniejsze formy
pomnazania oszczednosci, warto pozostaé przy tradycyjnych formach - lokatach bankowych
lub detalicznych obligacjach skarbowych.

Zadania dla uczniow

Dostajesz w spadku znaczng kwote pieniedzy (np. 200 000 zt). W co zainwestowatby$ otrzy-
mane pienigdze? Ktdrg forme inwestowania uznajesz za najlepsza? Czy catos¢ kwoty zainwe-
stowatbys w jeden instrument finansowy?


http://uwazajnakryptowaluty.pl

